Brasile, crollano borsa e real dopo vittoria Lula

Lanotiziariguardalareazione dei mercati finanziari brasiliani allavittoria elettorale di Luiz Inacio Lulada
Silva, il punto centrale il timore degli investitori che il nuovo governo adotti una politica di spesa pubblica piu
espansiva, con possibili conseguenze sul deficit, sul debito e sull’ inflazione.

Secondo I’ agenzia ANSA, oggi 26 ottobre 2026 |a Borsa brasiliana ha perso il 17%, provocando la sospensione
automatica delle contrattazioni, il dollaro e salito del 12,04% rispetto al real nelle prime ore della seduta.

Perchéi mercati stanno reagendo cosi?

e Incertezza sui conti pubblici. Gli investitori temono che la spesa sociale e gli investimenti promessi da
Lulanon siano accompagnati da misure sufficienti a contenere il debito pubblico.

o Aspettative elettorai ribaltate. Una parte del mercato si eraposizionatain vistadi unavittoria di Flavio
Bolsonaro, associata dagli investitori a una possibile maggiore disciplinafiscale. Il risultato ha costretto
arivedere rapidamente quelle posizioni.

e Timori sui tassi d’interesse. Se aumentail rischio percepito, gli investitori possono chiedere rendimenti
piu elevati per finanziare lo Stato e le imprese brasiliane.

» Attesa per la squadra economica. Le prime indicazioni del governo sulla politicafiscale e sulla scelta
del ministro delle Finanze saranno decisive per |e aspettative del mercato.

Che cosa significa per il Brasile?

LacadutadellaBorsa e dd real non dimostra, da sola, che le politiche di Lula siano destinate afallire, esprime
soprattutto una revisione delle aspettative finanziarie e una maggiore incertezza sulla gestione del debito.
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